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Navrat spolecnosti do normality od Q3 2021 predstavuje solidni bazi pro
moznost dosazeni rustu registraci OA az o 10% vice nez loni

Klicova sdéleni

» Epidemie COVID-19 bude pravdépodobné silné » Z hlediska struktury poptavky pokracuje vitézné

ovliviiovat automobilovy trh i v roce 2021, s jejim
negativnim dopadem pocitame zejména v Q1 a
Q2 2021.

V ramci prvnich 2 kvartalt roku 2021 tedy nadale

oCekavame urcité problémy a restriktivni opatfeni;
propad registraci mize proto opét dosahovat 15-

20% oproti pfedkrizové urovni roku 2019.

Od Iéta véfime ve zklidnéni celospoleCenske
situace a normalizaci chodu spolec¢nosti, coz by
meélo mit pozitivni dopady

na spotrebitelskou dlivéru a obnoveni bézného
obchodniho styku.

V pribéhu roku mize dojit k opozdénym efektiim
pandemie — bankrotiim firem a zvySovani
nezaméstnanosti, nicméné tuto krizi stale vidime
jako ,externi“ €i ,pfirodni“, ze kterych se
ekonomiky obecné zotavuiji rychle.

Situace prodeju OA se stale liSi pro jednotlivé
segmenty — zatimco v segmentu prémiovych vozu
je situace relativné stabilizovana,

ve vybranych nizSich segmentech je situace
slozita a emisni normy situaci budou jesté vice
komplikovat.

taZzeni segmentu SUV, trva pokles MPV a nizsi
stfedni tfidy a roste vysSi stfedni tfida. Toto
povazujeme za atributy velmi dobré ekonomické
situace v CR.

Pro vysledek celého roku 2021 budou kliCové
3.- 4. Ctvrtleti, kde se budou misit nasledujici
faktory:

- rizika vyplyvajici ze skuteéného zvladnuti
pandemie a moznost normalizovat chod
spolecnosti

- rizika rostouci nezaméstnanosti a pfipadné
opozdéné eroze spotiebitelské a zejména
podnikatelské diveéry

- problémy dodavatelskych fetézcl automobilek a
z nich vyplyvaijici dlouhé ¢ekaci doby,
tj. de fakto vznik neuspokojené poptavky

- Emisni normy a jejich dopad na vyrobce.

Je mozné, ze vybrané motorizace nebudou
dostupné k prodeji, coz také muze prohloubit
neuspokojenou poptavku
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224 000

novych registraci

Lze predpokladat,
ze registrace OA v roce 2021
dosahnou arovne 224 tisic,

[iRRiEN i zhruba 10 %
oproti roku 2020.

Zdroj: SDA, analyza PwC
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SUV a terénni vozy jsou nejzadané€jsi tridou OA
a jeji rust pokracuje. Renesanci zaziva stredni
trida a zajem o MPV 1 nadale silné klesa.

Podil obchodnich tfid na registracich novych OA
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Dle soucasnych odhadi bude mezirocni pokles HDP za minuly rok Cinit
okolo -7 % . Predikce pro rok 2021 se v soucasné dobé vyrazne lisi a to
zejména z divodu nejistot ohledné rychlosti vakcinace spolec¢nosti
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Stejny kvartal pfedchoziho roku = 100, sezénné ocisténo

Poznamka: *z Q1 2020, **z Q4 2020
Zdroj: CSU, CNB, EK, analyza PwC
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» Pokles HDP ve 3. Ctvrtleti 2020 o -10,9 % byl

zpusoben opétovnymi karanténnimi opatfenimi
spojenymi s pandemii COVID-19, ktera

v nékterych sektorech, jako jsou pohostinstvi,
cestovni ruch nebo vyrobni primysl véetné
automobilniho.

Predikce vykonu ¢eské ekonomiky pro rok 2021
do znaéné miry zavisi na vyvoji pandemie v CR
i ve svété, zejména pak na nasledné rychlosti
vakcinace spolecnosti a s tim souvisejicim
navratem k pred-krizovému normalu.

Drivéjsi vyhled* Aktualizované**

Predikce HDP 2020 2021 2020 2021
Ceska narodnibanka 26% 24% -72% 17%
Ministerstvo financi 2,0% 22% -6,6% 3,9%

Evropska komise 21% 22% -69% 3,1%
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Export a vydaje domacnosti zaznamenaly ve tretim ¢tvrtleti 2020 oproti
druhému vyrazné zlepSeni. Investice firem nicméné pokracovaly

v sestupném trendu

Vyvoj vybranych slozek HDP
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Stejny kvartal pfedchoziho roku = 100, sezénné ocisténo

Zdroj: CSU, EUROSTAT, analyza PwC
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+ Treti Ctvrtleti roku 2020 v porovnani s predchozimi

tfemi mésici pfineslo spolu s rozvolnénim nékterych
opatfeni i zvySeni vydaju domacnosti a navySeni
exportu. fi porovnani s rokem 2019 nicméné tyto
slozky HDP zaostaly o cca 3-5 procent. HorSi vyvoj
mély investice firem, které pokraCovaly

v sestupném trendu a oproti roku 2019 byly

v v

Podobnou situaci prochazi i dalSi evropské staty
(pokles Q3 2020 oproti Q3 2019: Némecko: -4,0 %
HDP, Francie: -3,9 % HDP,

Velka Britanie: -8,6 % HDP).
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Nezameéstnanost v CR se udrzuje na tirovni okolo 3,8 %. Priimérna
hruba mzda navzdory ekonomické krizi pokracuje ve svém rustu.

Nezaméstnanost Historicky nizka nezaméstnanost

7,0% * Nezaméstnanost se v prib&hu roku 2019 a zkraje

s 38% roku 2020 stale drzela na velmi nizkych

it hodnotach, od druhého kvartalu Ize pozorovat
g’go;z mirny narlst v dusledku pandemie COVID-19.
2.0% Sougasna uroven 3,8 % je nicméné vyznamné

ovlivnéna podpurnymi opatfenimi ze strany viady,
ktera jsou doCasna.
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* Firmy pfed pandemii bézné hledaly zaméstnance
v zahrani¢i i mimo sousedni zemé z divodu

Primérna hruba mzda 484 0 vycerpani zd_ro;u na domoacmj trhu prace.
40000 /—mj ' e %6 161 Soudasna krize véak zpusobila odliv zahraniénich

sobor 20335 3166 32003 Y 34057 | a7 33 686 34127 34132 35402 pracovnikd v urcitych sektorech, kde se tedy
30000 bsoas - 2739 o 20058 3028 naopak objevil nedostatek kapacity.

20 000 Rostouci mzdy

10 000 « Narust oproti stejnému kvartalu pfedchoziho roku
dosahl 5,1 %, tj. 35 502 K&.

0 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj: CSU, MPSV, analyza PwC
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Po jarnim odrazu od relativniho dna se diivéra podnikatelt
a spotrebitelt vyrazne zvysila, nicméneé stale zaostava za pred-krizovou

urovni
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Zdroj: CSU, analyza PwC
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Davéra v ekonomiku

» Duvéra podnikatelu i spotfebiteld béhem roku

2019 mirné klesala, s pandemii COVID-19 a se
spjatymi karanténnimi opatfenimi vSak doslo
k vyraznému propadu.

V kontextu téchto rostoucich obav firmy
i spotfebitelé odkladali zasadni vydaje, v€etné
obnovy vozového parku.

Index davéry podnikatell i spotfebitelt se jiz
béhem kvétna a Cervna zacal obnovovat,
nicméné soucasné hodnoty jsou stale vyrazné
pod pfed-krizovymi. Zaroven tato uroven zatim
nereflektuje sou¢asnou druhou vinu a nové
zavadéna opatreni.
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Po jarnim nabidkovém Soku se firmy v primyslu do jisté miry zotavily
a v soucasné dobe je index novych prumyslovych zakazek na podobné
urovni jako v roce 2019.

Nové prumyslové zakazky Nové zakazky a zahrani¢éni obchod

140 + Firmy v CR v roce 2019 t&Zily z pokraduijici
1(2)8 konjunktury ve svété, pandemie COVID-19
80 vSak celosvétovy rust pozastavila.
28 » Zatimco koruna v minulych letech posilovala,
20 zastavenim vyroby a exportu v nékterych
o 2016 2017 2018 2019 2020 odvétvich a snizenim Urokovych sazeb CNB
Stejny mésic predchoziho roku = 100 doslo ke snizeni poptavce po koruné a tedy

i k oslabeni kurzu.

* V bfeznu se kurz K& vuci EUR pfiblizil hranici

Vyvoj EUR/CZK 27,75 KE/EUR, nasledné koruna az do srpna

lad posilovala ke hranici 26 KE/EUR. Podzimni
27,0 oslabeni koruny az nad 27 KE/EUR se jiz
26,5 obratilo a v sou¢asné dobé jsme opét pobliz
26,0 urovné 26 KE/EUR.
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Zdroj: CSU, CNB, analyza PwC

PWC  Komentar k makroekonomickému vyvoji ovliviiujicimu vyvoj registraci novych vozidel v Ceské republice Proprietary and confidential. Do not distribute. 8



Predikce pro rok 2021

Pokracuijici celosvétova epidemie COVID-19

a problémy s jejim definitivnim vyfeSenim
pocCatkem roku 2021 stale velmi komplikuji situaci
na automobilovém trhu jak z hlediska prodeje,
tak i z hlediska vyroby.

Pomé&rné optimisticka data z CR ze zavéru roku
2020 nicméné naznacuiji, Zze vyrobci automobilU i
prodejci jsou po zkuSenostech z jara schopni se s
touto situaci vyporadat jiz Iépe; data ovsem
zejména naznacuiji, ze poptavka po osobnich
automobilech je stéle silna.

224 tisic novych registraci

Predikce pro rok 2021

» 'V ramci prvnich 2 kvartalt roku 2021 nadale

oCekavame urcité problémy a restriktivni
opatreni; propad registraci muze proto opét
dosahovat vice nez 20% oproti pfedkrizové
urovni roku 2019.

V ramci dalSich obdobi roku 2021 oCekavame
postupné zklidnéni pandemickeé situace

ve spolecnosti a uvolnéni restriktivnich opatfeni,
coz by mélo udrzet naladu ve spoleCnosti

na pozitivni noté a poptavku po OA stale velmi
silnou. V urcitych segmentech mize dochazet

k do€asnému neuspokojeni poptavky z davodu
omezené dostupnosti vyrobenych vozidel - bude
tedy také zalezet na vyrobcich automobill, jak se
dokazou vyrovnat s problémy svych
dodavatelskych fetézcu.

Pro rok 2021 proto predikujeme 224 tisic novych
registraci OA.
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